
P E A C O C K  E U R O P E A N  B E S T  V A L U E  E S G  F O N D S

„Value Investing“ in europäischen 

Nebenwerten — abseits des Mainstreams

25+ Jahre 10 Jahre 4 Sterne 4 FundStars
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MARKT I N EF F I Z I E N Z

Gründe für Überrenditen von Nebenwerten zu Blue Chips

1 Vernachlässigtes Segment

Nur von wenigen Investoren beobachtet · 

Bewertungsabschlag zu Large Caps

2 Nischenpositionierung

„Wirtschaftlicher Burggraben“ · Hohe 

Innovationskraft & profitabel

3 Struktur des Unternehmens

Jung, wachstumsstark, flache Hierarchien · Oft 

eigentümergeführt ·  bedachte Investitionen 

4 M&A und Sondersituationen

Nischenfirmen sind Übernahmeziele · Zukäufe, 

„Spin-Offs“, Neuaufträge oft sehr kursrevelant

daten%20small%20cap%20pr%C3%A4sentation-without%20bloomi%20links.xlsx
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PORTFOLIO KO N S T RU K TI O N

Nebenwerte liefern Diversifikation zu Blue Chips

„Effiziente Grenze“ nach Markowitz — Optimum bei rund 50 % Nebenwerte-Anteil im Portfolio
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PERFOR M A N CE

Wertentwicklung 2025

MORNINGSTAR 
TOP-PLATZIERUNG

+28 % 

(Peergroup +13 %)

Top-Performer im Portfolio 2025

Firma Return Trigger

Friedrich Vorwerk 213 % Energienetze

Arteche 190 % „Hidden Champion“

Heijmans 130 % „Deep Value“

PSI 110 % M&A

BPER Banca 110 % M&A

Iveco 100 % Verkauf Defence

Vossloh 80 % Marktführer / Zukauf

Banco BPM 80 % M&A

CAF 70 % Auftragseingang

Reway Group 60 % Infrastruktur

Wertentwicklung erzielt ohne Rüstungsaktien, KI-Investments oder Branchen-Klumpenrisiken
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PERFOR M A N CE

Wertentwicklung des Fonds seit Auflage oberhalb Peergroup

10 Jahre Track Record

4

FWW-FundStars4

Morningstar-Sterne

Wertentwicklung kumuliert

+9,97 %

+1,58 %

+1,50 %

+11,21 %

+48,47 %

+31,11 %

+121,24 %

+14,07 %

+5,56 %
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~4.000 Titel

Europäisches Aktien-Universum

Peacock Opportunity Filter 

Proprietäre Kennzahlenanalyse

~90 % der Aktien fallen heraus

Bewertung, Wachstum, Renditen

Inkludiert Liquiditätsfilter

ESG-Filterprozess

Ausschlüsse · Best-in-Universe · “ESG-Pure Plays”

Externe ESG-Scores

Eigener Fragebogen

Persönliche Gespräche

Fundamentalanalyse

“Value Investing”-Philosophie

Geschäftsmodellanalyse, SWOT

Cash Flow-Bewertung, RoCE

Persönliche Firmenkontakte

Portfolio

Ca. 50 Titel — „Best of Ideas“

100% “Bottom Up”

Conviction statt Benchmarkfokus

PORTFOLIO KO N S T RU K TI O N

Investmentprozess



„VALU E INVESTI N G“

Mit Sicherheitsmarge und Geduld investieren

“„Mr. Market“ ist emotional, launisch, euphorisch und 

manisch-depressiv. Als Investor sollten Sie sich genauso 

wenig von den täglichen Marktbewegungen beeinflussen 

lassen wie der Eigentümer eines nicht börsennotierten 

Unternehmens.

Benjamin Graham, 1894–1976
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“VALUE INVESTI N G” - VOR ORT

„Hidden Champions“ persönlich treffen
Mehr als 200 persönliche Vorstandsgespräche pro Jahr — ein echter Informationsvorsprung in einem von großen 
Fondsgesellschaften kaum beobachteten Marktsegment.

Vorstandsgespräch, TFF Group Werksbesichtigung, Amorim Investorenkonferenz, Arteche
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“VALUE INVESTI N G” - BEWERTUNGS LOG I K

„Value“ ist weniger zinssensitiv als „Growth“

Der Firmenwert entspricht der Summe der abgezinsten, künftigen Zahlungsströme:

Wachstumswerte

(meist erst in Zukunft profitabel)

Der Firmenwert hängt stärker von künftigen, erst noch 

abzuzinsenden Gewinnen ab. Steigen die Zinsen, sinkt 

deren Barwert heute deutlicher.

Substanzwerte

(„Value“-Aktien, meist schon jetzt profitabel)

Aktuelle Gewinne werden bei steigenden Zinsen weniger 

stark diskontiert — der Firmenwert gerät dadurch weniger 

stark unter Druck.

Legende: FCF = Free Cashflow · i = Kapitalkosten · Terminal Value = Fortführungswert · FK = Marktwert des Fremdkapitals · g = ewiges Wachstum
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ESG

Der Art. 8-Fonds investiert auch in ESG-„Pure Plays”

Merkmale der ESG-
„Pure Plays“

Firmen, die qua Produkt

unmittelbar die UN-

Umweltziele (SDGs) fördern

Visibles und strukturelles

Wachstum

Marktführerschaft und 

Innovationsvorsprung

Firmen profitieren von 
Megatrends

Starkes Investitionswachstum
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„HIDDE N  CHAM PI O N“

Friedrich Vorwerk SE

PROFIL

Pipeline- und Anlagenbauer für Gas-, Strom- und Wasserstoff

Profiteur des Netzausbau in D > 70 Mrd. EUR Investitionsvolumen

AUSGANGSLAGE 2023

Zukauf @17 EUR nach Kursverfall in 2023 wegen

Projektverzögerungen, Lieferengpässen und Kostendruck

WAS IST SEITDEM PASSIERT?

Hohe Marge & Auftragsbestand, Gewinn verdreifacht, starker Cash 

Flow, keine Schulden, EV/EBITDA 6x0 €
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Vorwerk Aktienkurs

Einstieg @ 17 EUR 
nach Gewinnwarnung
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„HIDDE N  CHAM PI O N“

Heijmans NV

PROFIL

Führender Haus- und Straßenbauer aus den Niederlanden, 

AUSGANGSLAGE 2022/23

Ukrainekrieg sorgt für steigende Baukosten und Lieferprobleme. 

Zinsanstieg und Bauregulierung folgt Einbruch der Neubauverkäufe, 

Kauf @ 12 EUR, KGV<5, schuldenfrei

WAS IST SEITDEM PASSIERT?

Zukauf Hauptwettbewerber Van Wanrooij in 2023, Margeinsteuerung, 

Gewinn seit 2023 verdreifacht, starker Cash Flow, keine Schulden

mehr, 4 Mrd. EUR Auftragsbestand, RoCE 27%
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„HIDDE N  CHAM PI O N“

init SE

PROFIL

Führender IT-Anbieter für den ÖPNV (Ticketing, Telematik etc.), 

familiengeführt

AUSGANGSLAGE 2023

Gewinnrückgang durch Kostendruck bei der Beschaffung, “nur” 10% 

Umsatzwachstum, dennoch Rekordauftragsbestand, Markt glaubt

nicht mehr an zweistelliges Wachstum, EV/EBITDA 8x

WAS IST SEITDEM PASSIERT?

Starkes Wachstum von zuletzt 24%; hoher Auftragsbestand

Innovation & Wachstum durch Großaufträge (zuletzt Australien), 

Digitalisierungstrend
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SONDER SI TU A T IO N E N

Performance durch M&A und Sondersituationen

1 Übernahmen finden meist 

bei Nebenwerten statt —

Zusätzlicher Renditebeitrag

durch Übernahmeprämien

2 Teilverkäufe oder Zukäufe

von Segmenten/Firmen 

können den Firmenwert

steigern

3 Gründliche Analyse der 

Aktionärsstruktur dient als

guter Übernahme-Indikator

M&A- und Sondersituationen im Portfolio

Übernahmeangebot Übernahmeangebot Übernahmeangebot Verkauf Defence-Sparte Übernahmeangebot Aktionärsstruktur Restrukturierung
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Nasdaq Peacock European Best Value ESG Fonds

KLU MPE N RI S I K E N U ND VOLATIL IT Ä T

Fonds vs. „Magnificent Seven“

Chinas „Deepseek“ und 

Konjunktursorgen

Wertentwicklung Fonds vs. Nasdaq



AU SB LICK

Bewertung und Wachstum sprechen für Small Caps

Small vs. Large Caps — relative Bewertung
Fwd. KGV-Prämie (+) bzw. -Abschlag (−) MSCI Europe Small Cap ggü. Large Cap · 2005–2026

AKTUELLER ABSCHLAG

−12%

Fwd. KGV Wachstum 2026e

Peacock Best Value Fonds 13,0× +28%

MSCI Europe Small Cap 12,8× +18%

MSCI Europe Large Cap 14,4× ~0%



AU SB LICK

Europa vs. USA historisch günstig

Bewertungsvergleich
12-Monats-Fwd. KGV · MSCI Europe vs. S&P 500 / MSCI USA · 2005–2026

ABSCHLAG GGÜ. USA

−35%

Fwd. KGV Wachstum 2026e

Peacock Best Value Fonds 13× +28%

MSCI Europe 14× +11%

S&P 500 / MSCI USA 22× ≈ +25%
ex Mag. 7 +16%
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ZUSAMM E N F AS SU N G

Alleinstellungsmerkmale

Peacock European Best Value ESG Fonds

1

Erfahrung & 
Vertrauen

25+ Jahre Expertise

Eigentümergeführte

Investmentboutique

“mit im Boot” 

2

Performance

10 Jahre Track Record 

oberhalb Peer Group

TOP-Morningstar 

Platzierung 2025 ohne

Rüstungsaktien

3

Diversifikation

Fondstitel gibt es 

nicht in großen Fonds 

“Alpha” statt “Beta” –

Kursverlauf marktun-

abhängiger

4

Bewertung

„Value Investing“ mit

dem Prinzip der

“Sicherheitsmarge”

Europäische Small 

Caps historisch

günstig

5

Wissens-
vorsprung

Mehr als 200 

persönliche Firmen-

kontakte

Langjähriges

Analysten-Netzwerk
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ANHA NG

ESG-Filter im Detail

3 ESG “Pure Plays”

Firmen, die qua Produkt/Service einen hohen Beitrag zu 

den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs) leisten*

1 Ausschlusskriterien

Branchenausschlüsse, Kontroversen- und Gonvernance-

Check, eigener ESG-Fragebogen

2 ESG-Score-Prüfung

Refinitiv „Combined ESG-Score“ > C; Plausibilitätscheck

mit KVG, Analysten und externen ESG-Ratings

Ausschlusskriterien im Detail

NULLTOLERANZ

SCHWELLENWERTE (UMSATZANTEIL)



KONTAK T

FONDSBERATER

FONDSGESELLSCHAFT

DISCLAIMER / RECHTLICHE HINWEISE

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), diese richtet sich an ausschließlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natürliche 
und juristische Personen) mit gewöhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschließlich zu Marketing- und allgemeinen Informationszwecken eingesetzt. 
Die enthaltenen Informationen können eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begründen weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die 
Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklärung oder Aufforderung zum Vertragsschluss über ein Geschäft in 
Finanzinstrumenten dar. Auch wurden sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persönlichen Verhältnissen des 
jeweiligen Kunden abhängig und evtl. künftigen Änderungen unterworfen. Die individuellen Verhältnisse des Empfängers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung nicht 
berücksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlässiger Indikator für zukünftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile über zukünftiges 
Geschehen dar, sie können sich daher bzgl. der zukünftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgeführten Informationen beziehen sich ausschließlich auf den Zeitpunkt der Erstellung, eine 
Garantie für die Aktualität und fortgeltende Richtigkeit kann nicht übernommen werden. 
Eine Anlage in erwähnte Finanzinstrumente beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken – z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Währungs-, Ausfall-, Liquiditäts-, Zins- und Bonitätsrisiko – und ist nicht für alle 
Anleger geeignet. Kapitalanlagen unterliegen Wertschwankungen und können zum Verlust des eingesetzten Kapitals führen. Daher sollten mögliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem 
ausführlichen Anlageberatungsgespräch durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfügung stehenden Informationsquellen treffen. Alleinige Grundlage für den Anteilserwerb sind die 
jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermögen. Diese finden Sie kostenlos und in [deutscher / englischer] Sprache auf der 
folgenden Internetseite: https://www.monega.de/fonds/DE000A12BRQ8

Die Verwaltungsgesellschaft des Finanzinstruments kann vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen beschließen, die für den Vertrieb der Anteile 
eingerichteten Vertriebsvereinbarungen einzustellen oder den Vertrieb des Finanzinstruments insgesamt zu widerrufen. Der vorstehende Inhalt gibt ausschließlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine 
Änderung dieser Meinung ist jederzeit möglich, ohne dass es publiziert wird. Sofern Informationen auf Quellen Dritter beruhen, wird keine Gewähr für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. 
Eine Haftung für Fehler, Ungenauigkeiten oder Auslassungen wird im Rahmen der gesetzlichen Grenzen ausgeschlossen. Die vorliegende Kundeninformation ist urheberrechtlich geschützt, jede Vervielfältigung und 
die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 08.06.2026

Herausgeber: Peacock Capital GmbH, Kaiserswerther Strasse 135 in 40474 Düsseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, für Rechnung und unter der Haftung des 
verantwortlichen Haftungsträgers BN & Partners Capital AG, Steinstraße 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt für die Erbringung der Anlageberatung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 4 WpIG und der 
Anlagevermittlung gemäß § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht gemäß § 15 WpIG.

FONDSDEPOTBANK

https://atpscan.global.hornetsecurity.com/?d=u8c_XHmZ701yv-7D27dz1swYp3tAEKFY8g2xuh6nYal9xYqC7rMiNl0egIW12zkJ&f=8LN1RJGK5agsrrI_PQ_vN9xe7br6lADl4_BUupR4LcLIpQJK7kjXPqLAgo9zJ0_G&i=&k=vDsD&m=iBGP_nAqlLNW8gCuOkWn2A07_9oSkacO90qT7fn8yKjyai7Jbp5T6CChfIujPiMBK6RXOMeNUOaMWu-l6ZQCZYti2am29gBtc2A55X4TMbS5uIztO3-vP-v5UiaAyOh5&n=JfNN561aLZPAnYV5lZOwT5qS0cdBa_QrAz_dlKY99dcyy6GW_29Wfd-W0LTfnfQj&r=rSv-wMEVf0eIrlBrkOm_nXGA6TkHCP5B-NqXYxG6mm-QBS5s__f5HCGRH77S1paK&s=f829db6603afcffce81e31b38dae73b447070fd4e4eadd17b861253fdd0283be&u=https%3A%2F%2Fwww.monega.de%2Ffonds%2FDE000A12BRQ8
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