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PEACOCK EUROPEAN BEST VALUE ESG FONDS

,value Investing” in europaischen
Nebenwerten — abseits des Mainstreams

25+ Jahre 10 Jahre 4 Sterne 4 FundStars

KAPITALMARKTEXPERTISE TRACK RECORD MORNINGSTAR-RATING FWW-RATING



Griinde fiir Uberrenditen von Nebenwerten zu Blue Chips
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Vernachlassigtes Segment

Nur von wenigen Investoren beobachtet -
Bewertungsabschlag zu Large Caps

Nischenpositionierung

SWirtschaftlicher Burggraben” - Hohe
Innovationskraft & profitabel

Struktur des Unternehmens

Jung, wachstumsstark, flache Hierarchien - Oft
eigentimergefiihrt - bedachte Investitionen

M&A und Sondersituationen

Nischenfirmen sind Ubernahmeziele - Zukiufe,
,Spin-Offs”, Neuauftrage oft sehr kursrevelant

Quelle: Refinitiv. Stand: 20.08.2026. Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.

Nebenwerte weisen in bestimmten Phasen eine erhdhte Volatilitdt und geringere Liquiditat auf; dies kann VerauRerbarkeit und Wertentwicklung je nach

Einstiegszeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.


daten%20small%20cap%20pr%C3%A4sentation-without%20bloomi%20links.xlsx
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Nebenwerte liefern Diversifikation zu Blue Chips

,Effiziente Grenze” nach Markowitz — Optimum bei rund 50 % Nebenwerte-Anteil im Portfolio
8% -

7% -

6% -

51% Small Caps, 49% Large Caps

5% -

4% -
100% Large Caps

Wertentwicklungp.a.

3% -

2% \ |
17,0% 17,5% 18,0% 18,5%

Volatilitat p.a.

Berechnungszeitraum: 12/1998 — 12/2025. Indizes: EuroStoxx TMI Small Index; EuroStoxx 50 Net Return Index. Quelle: Refinitiv.
Hinweis: Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiur kiinftige Wertentwicklungen. Nebenwerte kénnen temporar eine erhohte
Volatilitat aufweisen. Eine geringere Liquiditat kann die VerduRerbarkeit und Wertentwicklung je nach Einstiegszeitpunkt negativ beeinflussen. Kapitalverlustrisiko.



Wertentwicklung 2025

Wertentwicklung erzielt ohne Rustungsaktien, Kl-Investments oder Branchen-Klumpenrisiken

Top-Performer im Portfolio 2025

MORNINGSTAR Fima | Rewmn | Tiger |

TOP'PLATZIERU NG Friedrich Vorwerk 213 % Energienetze

Arteche 190 % ,Hidden Champion“
Heijmans 130 % ,Deep Value”
+ 2 8 % PS| 110%  M&A
BPER Banca 110 % M&A
(Peel"gr‘Oup + 1 3 %) Ilveco 100 % Verkauf Defence
Vossloh 80 % Marktfuhrer / Zukauf
Banco BPM 80 % M&A
0 .
Kategorie: Europe Small Cap Equity CAF 70% Auftragseingang
Reway Group 60 % Infrastruktur

Quelle: www.monega.de. Risikohinweis: Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir Wertentwicklungen in der Zukunft.
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Wertentwicklung kumuliert

Lfd. Jahr +9,97 % 1 Jahr +11,21 % Seit Auflage +121,24 %

1 Monat +1,58 % 3 Jahre +48,47 % 3J).p.a. +14,07 %

3 Monate +1,50 % 5 Jahre +31,11 % 5J).p.a. +5,56 %

Quelle: www.monega.de. Risikohinweis: Die Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fir Wertentwicklungen in der Zukunft.



Investmentprozess

~4.000 Titel
Europadisches Aktien-Universum

Peacock Opportunity Filter

Proprietare Kennzahlenanalyse

ESG-Filterprozess

)

Ausschlisse - Best-in-Universe - “ESG-Pure Plays’

Fundamentalanalyse

“Value Investing”-Philosophie

Portfolio
Ca. 50 Titel — ,,Best of Ideas”

~90 % der Aktien fallen heraus
Bewertung, Wachstum, Renditen
Inkludiert Liquiditatsfilter

Externe ESG-Scores
Eigener Fragebogen
Personliche Gesprache

Geschaftsmodellanalyse, SWOT
Cash Flow-Bewertung, RoCE
Personliche Firmenkontakte

100% “Bottom Up”
Conviction statt Benchmarkfokus
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»VALUE INVESTING“

Mit Sicherheitsmarge und Geduld investieren

((

,Mr. Market” ist emotional, launisch, euphorisch und
manisch-depressiv. Als Investor sollten Sie sich genauso
wenig von den tdglichen Marktbewegungen beeinflussen

lassen wie der Eigentiimer eines nicht borsennotierten

Unternehmens.

Benjamin Graham, 1894-1976

Professor an der Columbia University, USA — Begriinder der fundamentalen
Wertpapieranalyse, Lehrvater von Warren Buffett
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,Hidden Champions®” personlich treffen

Mehr als 200 personliche Vorstandsgesprache pro Jahr — ein echter Informationsvorsprung in einem von grof3en
Fondsgesellschaften kaum beobachteten Marktsegment.

Investorenkonferenz, Arteche

Time is on our side

cr ‘L

VORWERK heymans _
AMORIM omer

Hinweis: Auswahl von Unternehmen mit personlichem Kontakt zum Vorstand/Management im Rahmen des Investmentprozesses. Keine Anlageempfehlung.
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,Value" ist weniger zinssensitiv als ,, Growth”

/’I

Der Firmenwert entspricht der Summe der abgezinsten, kiinftigen Zahlungsstréme:

n
. FCFy024 FCFpo25 FCFy026 @ FCF2027 FCFpo28  FCF3029
Firmenwert = — + s N3 T A T ~e T 6+F1f(
= 1+i) @A+ 1+ (1+10) (1+10) (i—g)
(.
Substanzwerte Wachstumswerte
(,Value“-Aktien, meist schon jetzt profitabel) (meist erst in Zukunft profitabel)
Aktuelle Gewinne werden bei steigenden Zinsen weniger Der Firmenwert hangt starker von kiinftigen, erst noch
stark diskontiert — der Firmenwert gerat dadurch weniger abzuzinsenden Gewinnen ab. Steigen die Zinsen, sinkt
stark unter Druck. deren Barwert heute deutlicher.

Legende: FCF = Free Cashflow - i = Kapitalkosten - Terminal Value = Fortfiihrungswert - FK = Marktwert des Fremdkapitals - g = ewiges Wachstum
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Der Art. 8-Fonds investiert auch in ESG-,Pure Plays”

Merkmale der ESG- Firmen profitieren von

P Plavs* Starkes Investitionswachstum
pPUre Flays Megatrends

Energy Transition Investment Reaches $2.3 Trillion in 2025

FI rmen 4 d 1€ q ua P rOd u kt Global energy transition investment by sector, 2020-25

unmittelbar die UN-
Umweltziele (SDGs) fordern

B Renewable energy B Energy storage Nuclear ® Carbon capture Hydrogen
@ Electrified transport @ Electrified heat Clean industry m Clean shipping m Power grids

ot

\ 4
/l l

$2.5 trillion

Visibles und strukturelles
Wachstum

b

Yy E

- "I

Marktfihrerschaft und
Innovationsvorsprung

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Source: BloombergNEF BloombergNEF
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Friedrich Vorwerk SE

PROFIL
WE RK Pipeline- und Anlagenbauer fir Gas-, Strom- und Wasserstoff

Profiteur des Netzausbau in D > 70 Mrd. EUR Investitionsvolumen

120 € Vorwerk Aktienkurs AUSGANGSLAGE 2023
100 € Zukauf @17 EUR nach Kursverfall in 2023 wegen

20 € Projektverzogerungen, Lieferengpassen und Kostendruck

Einstieg @ 17 EUR

60 € nach Gewinnwarnung

40 €

20€ Hohe Marge & Auftragsbestand, Gewinn verdreifacht, starker Cash

0€ - - - - - - Flow, keine Schulden, EV/EBITDA 6x
03/21 03/22 03/23 03/24 03/25 03/26

Quelle: Refinitiv, Unternehmenswebsite. Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie, keine Anlageempfehlung. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.
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Heijmans NV

PROFIL

r‘ e lj ma nS Fihrender Haus- und Straflenbauer aus den Niederlanden,

140 € Heijmans Aktienkurs
AUSGANGSLAGE 2022/23

120€ Ukrainekrieg sorgt fiir steigende Baukosten und Lieferprobleme.

100 €

Zinsanstieg und Bauregulierung folgt Einbruch der Neubauverkaufe,

80 € .
Kauf @ 12 EUR, KGV<5, schuldenfrei
60 €
40 €
20¢€ Zukauf Hauptwettbewerber Van Wanrooij in 2023, Margeinsteuerung,
O€ ) T T T T T

Gewinn seit 2023 verdreifacht, starker Cash Flow, keine Schulden
mehr, 4 Mrd. EUR Auftragsbestand, RoCE 27%

Jan. 21 Jan. 22 Jan. 23 Jan. 24 Jan. 25 Jan. 26

Quelle: Refinitiv, Unternehmenswebsite. Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie, keine Anlageempfehlung. Wertentwicklungen der
Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.
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PROFIL

o O]
'n ' | Fiihrender IT-Anbieter fiir den OPNV (Ticketing, Telematik etc.),

familiengefiihrt

init Aktienkurs

60 €
AUSGANGSLAGE 2023
50 € insti
Gewinnrlickgang durch Kostendruck bei der Beschaffung, “nur” 10%
40€ Umsatzwachstum, dennoch Rekordauftragsbestand, Markt glaubt
30€ nicht mehr an zweistelliges Wachstum, EV/EBITDA 8x
20 €
10€
o€ Starkes Wachstum von zuletzt 24%; hoher Auftragsbestand
01/21 01/22 01/23 01/24 01/25 01/26 Innovation & Wachstum durch GroRauftrage (zuletzt Australien),

Digitalisierungstrend

Quelle: Refinitiv, Unternehmenswebsite. Investmentbeispiel zur Veranschaulichung der Anlagestrategie, keine Anlageempfehlung. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.
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Performance durch M&A und Sondersituationen

G Ubernahmen finden meist a Teilverkaufe oder Zukaufe e Grindliche Analyse der

bei Nebenwerten statt — von Segmenten/Firmen Aktionarsstruktur dient als
Zusatzlicher Renditebeitrag kdnnen den Firmenwert guter Ubernahme-Indikator
durch Ubernahmepriamien steigern

M&A- und Sondersituationen im Portfolio

*) unieuro BA@PM re@l INVECO PS I §  CREENVARDG  SEMPERIT ©

Ubernahmeangebot Ubernahmeangebot Ubernahmeangebot Verkauf Defence-Sparte Ubernahmeangebot Aktionarsstruktur Restrukturierung

Beispielhafte Auswahl von Portfoliotiteln mit M&A-Bezug oder Sondersituation. Keine Anlageempfehlung fir einzelne Titel. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverldssiger Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

12
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PEACOCK
BEST VALUE

KLUMPENRISIKEN UND VOLATILITAT

Fonds vs. ,Magnificent Seven”

Wertentwicklung Fonds vs. Nasdaq

150
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Chinas ,Deepseek” und
Konjunktursorgen
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e N asdaq e Peacock European Best Value ESG Fonds

Quelle: Peacock Capital. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen. Die Darstellung des Zeitfensters ist bewusst gewahlt, um die temporaren Auswirkungen von

Branchennachrichten auf US-Tech-Aktienindizes zu verdeutlichen.
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AUSBLICK

Bewertung und Wachstum sprechen fiir Small Caps

Small vs. Large Caps — relative Bewertung
Fwd. KGV-Pramie (+) bzw. -Abschlag (-) MSCI Europe Small Cap ggii. Large Cap - 2005-2026

+30%
+20% AKTUELLER ABSCHLAG
+10% — /\

0%
-10%
-20%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fwd. KGV Wachstum 2026e

Peacock Best Value Fonds 13,0x +28%

MSCI Europe Small Cap 12,8x +18%

MSCI Europe Large Cap 14,4x ~0%

Hinweis: ,Fwd. KGV“ = KGV auf Basis der erwarteten Gewinne der nachsten 12 Monate (Konsensschatzung). Verlauf 2005—2023 stilisiert nach dokumentiertem historischem Muster (typische Small-Cap-Pramie von 10-20 %),
2024-2026 auf Basis veroffentlichter Datenpunkte. Bewertungsabschlag je nach Methodik ca. -4 % bis -20 %. Quelle: Claude Al, Peacock Capital.

16



AUSBLICK

Europa vs. USA historisch glinstig

Bewertungsvergleich
12-Monats-Fwd. KGV - MSCI Europe vs. S&P 500 / MSCI USA - 2005-2026

ABSCHLAG GGU. USA
=== S&P 500 / MSCI USA

30x e MSCI Europe _350/0
25%

15x% — w— ‘\_/\
— — ] —ﬁ
10x N\

5x
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Fwd. KGV Wachstum 2026e
Peacock Best Value Fonds 13x +28%
MSCI Europe 14x +11%
S&P 500 / MSCI USA 22x = +25%

ex Mag. 7 +16%

Hinweis: ,Fwd. KGV“ = KGV auf Basis der erwarteten Gewinne der nachsten 12 Monate (Konsensschatzung). Verlauf 2021-2026 auf Basis veroffentlichter Datenpunkte, 2005-2020 stilisiert nach dokumentiertem historischem
Muster. US-Gewinnwachstum 2026e: Konsens (GAAP) +30,0 %, stark gepragt durch Einmal-Bewertungsgewinne bei Alphabet und Amazon in Q2 2026; bereinigte Schatzung ca. +25 %. Ex Magnificent 7: +15,9 %. Quelle: Claude Al,
Peacock Capital.



Alleinstellungsmerkmale

Peacock European Best Value ESG Fonds

Erfahrung &
Vertrauen

25+ Jahre Expertise

Eigentimergeflhrte
Investmentboutique
“mit im Boot”

Performance

10 Jahre Track Record
oberhalb Peer Group

TOP-Morningstar
Platzierung 2025 ohne
Ristungsaktien

Diversifikation

Fondstitel gibt es
nicht in grolRen Fonds

“Alpha” statt “Beta” —

Kursverlauf marktun-
abhangiger

Bewertung

,Value Investing” mit
dem Prinzip der
“Sicherheitsmarge”

Europaische Small
Caps historisch
gunstig

Wissens-
vorsprung

Mehr als 200
persdnliche Firmen-
kontakte

Langjahriges
Analysten-Netzwerk

21



ESG-Filter im Detail

a Ausschlusskriterien
Branchenausschliisse, Kontroversen- und Gonvernance- Ausschlusskriterien im Detail

Check, eigener ESG-Fragebogen
NULLTOLERANZ

a ESG-Score-Prifung ® Kontroverse Waffen (z. B. Streubomben)

Refinitiv ,,Combined ESG-Score” > C, Plausibilitatscheck L4 Korruption, Menschen_/Arbeitsrechtsver|etzungen
mit KVG, Analysten und externen ESG-Ratings

® Schwerwiegende Governance-Mangel

®* Ol- & Gas-B h
e ESG “Pure Plays” as-Branche

Firmen, die qua Produkt/Service einen hohen Beitrag zu SCHWELLENWERTE (UMSATZANTEIL)
den UN-Nachhaltigkeitszielen (SDGs) leisten* .

> 5 % Ristung und Waffen
® >5 % Atomkraft, Uranabbau
® >5 % Glucksspiel - >5 % Tabak

> 30 % Kohleverstromung

* Sonderfall , Transitionsfirmen” mit dezidiertem Ausstiegsplan (z. B. Kohle) werden differenziert gepriift.



KONTAKT

FONDSBERATER www.bestvaluefonds.com

FONDSGESELLSCHAFT  www.monega.de/fonds/DEOO0OA12BRQS8

FONDSDEPOTBANK www.ksk-koeln.de

DISCLAIMER / RECHTLICHE HINWEISE

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), diese richtet sich an ausschlieBlich an professionelle Kunden im Sinne des § 67 WpHG (natdrliche
und juristische Personen) mit gewdhnlichem Aufenthalt/Sitz in Deutschland und wird ausschlieRlich zu Marketing- und allgemeinen Informationszwecken eingesetzt.

Die enthaltenen Informationen kdnnen eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriinden weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung. Ferner stellen die
Inhalte weder eine Anlageberatung, eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss tGber ein Geschaft in
Finanzinstrumenten dar. Auch wurden sie nicht mit der Absicht verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den personlichen Verhaltnissen des
jeweiligen Kunden abhingig und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung nicht
beriicksichtigt. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fiir zukinftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Uber zuklnftiges
Geschehen dar, sie konnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich ausschlieflich auf den Zeitpunkt der Erstellung, eine
Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-, Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fir alle
Anleger geeignet. Kapitalanlagen unterliegen Wertschwankungen und kénnen zum Verlust des eingesetzten Kapitals fiihren. Daher sollten mogliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Alleinige Grundlage fiir den Anteilserwerb sind die
jeweils aktuellen Verkaufsunterlagen (Basisinformationsblatt, Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht) zum Investmentvermdgen. Diese finden Sie kostenlos und in [deutscher / englischer] Sprache auf der
folgenden Internetseite: https://www.monega.de/fonds/DEO00A12BRQ8

Die Verwaltungsgesellschaft des Finanzinstruments kann vorbehaltlich der Einhaltung der anwendbaren gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen beschlieRBen, die fiir den Vertrieb der Anteile
eingerichteten Vertriebsvereinbarungen einzustellen oder den Vertrieb des Finanzinstruments insgesamt zu widerrufen. Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieBlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine
Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es publiziert wird. Sofern Informationen auf Quellen Dritter beruhen, wird keine Gewahr fiir deren Richtigkeit, Vollstindigkeit oder Aktualitdt ibernommen.
Eine Haftung fur Fehler, Ungenauigkeiten oder Auslassungen wird im Rahmen der gesetzlichen Grenzen ausgeschlossen. Die vorliegende Kundeninformation ist urheberrechtlich geschiitzt, jede Vervielfaltigung und
die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 08.06.2026

Herausgeber: Peacock Capital GmbH, Kaiserswerther Strasse 135 in 40474 Dusseldorf handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der Haftung des
verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstraRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fiir die Erbringung der Anlageberatung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplG und der
Anlagevermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 15 WplG.


https://atpscan.global.hornetsecurity.com/?d=u8c_XHmZ701yv-7D27dz1swYp3tAEKFY8g2xuh6nYal9xYqC7rMiNl0egIW12zkJ&f=8LN1RJGK5agsrrI_PQ_vN9xe7br6lADl4_BUupR4LcLIpQJK7kjXPqLAgo9zJ0_G&i=&k=vDsD&m=iBGP_nAqlLNW8gCuOkWn2A07_9oSkacO90qT7fn8yKjyai7Jbp5T6CChfIujPiMBK6RXOMeNUOaMWu-l6ZQCZYti2am29gBtc2A55X4TMbS5uIztO3-vP-v5UiaAyOh5&n=JfNN561aLZPAnYV5lZOwT5qS0cdBa_QrAz_dlKY99dcyy6GW_29Wfd-W0LTfnfQj&r=rSv-wMEVf0eIrlBrkOm_nXGA6TkHCP5B-NqXYxG6mm-QBS5s__f5HCGRH77S1paK&s=f829db6603afcffce81e31b38dae73b447070fd4e4eadd17b861253fdd0283be&u=https%3A%2F%2Fwww.monega.de%2Ffonds%2FDE000A12BRQ8
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